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eLUIZ LEMOS LEITE

emos participado intima-
mente, nos iltimos anos,
das atlwdades do factoring,
lideradas pela Associacdo Nacio-
nal de Factoring (Anfac). Essa en-
tidade vem lutando, desde 1982,
pela consolidagio de tal mecanis-
mo milenar, que &, sem divida,

- uma alternativa de inestimavel

valor para o desenvolvimento das
pequenas e médias empresas, por
representar um mecanismo de fo-
mento d produgao.

Um dos articulistas é fundador
e presidente da Anface o outro foi
presidente do Conselho de Etica
da entidade. Com a experiéncia
adquirida no exercicio dessas fun-
¢oes, entendemos que deveriamos
tecer comentarios sobre o perfil
desse instituto.

A todo instante, os jornais es-
tampam noticias eivadas de equi-

Factoring
A ATIVIDADE TIPICA FINANCEIRA NAO SE CONFUNDE COM 0S SERVIGOS PRESTADOS POR SOCIEDADE DE FOMENTO MERCANTIL

que & praticado.

Dentre as conclusdes dessa
Convencao consta o fato de tratar-
se de uma operacdo complexa,
composta de varios servicos, de
forma que somente um contrato

vocos, fazendo que inclua a reali-
muitas vezes injus- @ racdo ressupo"e zagao de, no mini-
ticas aquelas em- Pei de o mo, dois desses
presas de factoring servigos de apoio as servicos, executa-
que se pautam por empresas=clientes, = dos em bases con-
normas de condu- como mostra a tinuas, pode ser
ta ética e estdo am- rié considerado facto-
paradas no direito expe EI‘ldtl - ring. No Brasil, o
brasileiro. de 50 paises factoring adquiriu

A evidéncia, a m

&  sua tipicidade juri-

operacao de facto-

ring nio pode ser entendida como
uma simples transferéncia de cré-
ditos ou direitos ou, o que é um
absurdo, uma alternativa para
burlar normas do direito bancirio
ou do direito comercial.

Os pressupostos do factoring
estao claros e insofismavelmente
definidos pela Convengio de Otta-
wa, de maio de 1988, organizada
pelo Unidroit e patrocinada pelo
governo do Canada. O Brasil é sig-
natario desse acordo internacio-
nal. A doutrina do factoring foi
consagrada em Ottawa, apds mais
de 14 anos de exaustivos estudos
elaborados por juristas, técnicos e
empresarios dos varios paises em

dica propria com a
Circular-BC n® 1.359/88, com a
Lei 8981/95 e com a Resolugio
2.144/95, do CMN,

Niao restam mais dividas de
que as operagoes realizadas pelas
empresas de factoring, ajustadas
a esses dispositivos, sdo tipica-
mente operagoes mercantis e nao
financeiras,

Como expds um dos autores, em
prefacio para o livro sobre facto-
ring no Brasil, escrito pelo outro,
obra que se destina a explicitar as
facetas desse instituto do direito
mercantil, as operacgoes de facto-
ring abrangem “a) ou prestacao
de servigos de assessoria crediticia
continua; b) ou prestacio de servi-

¢os de assessoria mercadologica
continua; ¢) ou gestao de crédito;
d) ou selecao de crédito; e) ou as-
sungao de riscos; f) ou acompa-
nhamento de contas a receber e a
pagar, conjugada com a compra de
direitos creditorios resultantes de
vendas mercantis ou de prestacio
de servicos de suas empresas-clien-
tes realizadas a prazo.”

Como se percebe, nio pode ha-
ver confusao entre a atividade tipi-
ca financeira, de captar dinheiro e
emprestar dinheiro ou de fazer
qualquer tipo de intermediagio no
mercado, e aquela de prestacio de
servigos e aquisicao de créditos as
empresas-clientes, realizadas pela
sociedade de fomento mercantil.

Até mesmo nas operagoes em
que alguns intérpretes mal avisa-
dos pretendem ver semelhanca —
isto €, o empréstimo bancario con-
tra deposito de duplicatas e a aqui-
sicao de créditos por empresas de
factoring — nenhuma semelhanca
existe. Na compra dos direitos ge-
rados pelas vendas de suas empre-
sas-clientes, o negocio mercantil é
representado pela aquisicio de ti-
tulos de crédito sem direito de re-
gresso (vendas mercantis — arti-
gos 191 a 220 do Codigo Comer-
cial). Na operacao financeira, os ti-
tulos nao sao adquiridos, mas de-

posrtados para garantir a divida e
paga-la 4 medida que sdo adimpli-
dos, sendo o direito de regresso a
propria razao do depésito, funda-
mento do direito bancario. Na ope-
racao mercantil de factoring, a par
da comprovagao da prestacio de
servigos, transferem-se todos os
riscos técnicos, excecio feita aos
vicios redibitorios,

Outra questao, que surgiu
amiide no periodo em que um
dos autores presidiu o Conselho
de Etica, diz respeito a contratos
realizados com a finalidade ex-
clusiva de cessao de créditos, na
maioria das vezes utilizados para
fugir a fiscalizacao do Banco Cen-
tral. Tais contratos nio podem
ser considerados de factoring —
fomento mercantil.

O que efetivamente existe nu-
ma operagao de factoring nao é
um financiamento, mascarado de
cessao de crédito. Pressupée o
instituto a prestacao de servigos,
que deve ter por conseqiiéncia a
compra dos direitos das vendas
de um produto ou de uma merca-
doria. Nao se pode, portanto, de-
finir o factoring como uma sim-
ples cessao de crédito. O facto-
ring pressupée servicos de apoio
ds empresas-clientes, conforme
mostra a experiéncia de 50 pai-
ses onde ele é praticado.

Para resumir, estda tramitando
favoravelmente, no Senado, o
projeto de lei, de autoria do sena-
dor José Fogaga, que ambos os
signatarios deste trabalho tive-
ram a oportunidade de analisar.
Uma vez transformado em lei, se-
rd um instrumento objetivo, mo-
derno e consagrador dos princi-
pios operacionais universalmente
adotados e da politica de auto-re-
gulamentacdo, ha 15 anos preco-
nizada pela Anfac,

B Ives Gandra da Silva Martins, professor
emérito da Universidade Mackenzie e ex-
presidente do Conselho de Etica da Anfac.
Luiz Lemos Leite, presidente da Anfac, é

autor do livro Fatoring no Brasil



