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A edigdo do Plano Real Je-
vou o Pais 4 fundada esperan-
¢a de que se podetia viver, de-
finitivamente, sem inflacio,
Desde seu antincio em dezem-
bro de 1993, a sua implanta-
¢d0 provisdria com a busca de
‘um indexador 1inico (URV),
em margo de 1994, e o seu per-
fil final definido em Jjulho do
Mesmo ano, com a introducio
do Real, ficou a impressio de
que, desta vez, um plano eco-
némico do governo, seria
bem-sucedido.

Melhor elaborado que os
anteriores, pois a0 adotar um
indexador tnico, permitindo

que em trés meses todos os de- -

mais indexadores fossem subs-
tiuidos pela URYV, no momen-
o em que a economia se viu
amarrada a um Unico indica-
dor da inflagdo, sua transfor-
magdo em real fez com que a
superinflagdo terminasse em
um dia, isto ¢, no dia em que
aquela moeda de conta passou
a ser também moeda de paga-
mento.

Lastreado, por outro lado,
em solidas reservas (42 bilhdes
de ddlares) e em uma base mo-
netdria inferior as reservas,
péde o governo, em 30/6/94,
garantir que cada real emitido
estaria garantido por divisas
detidas por ele proprio, ofer-
tando patamar de tranqiilida-
de que os outros paises latino-
americanos nio tiveram.

A dncora cambial, todavia,
¢ insuficiente para manter a
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longo prazo qualquer plano,
POIs se ndo estiver acompa-
nhada de rigido controle do
“deficit piblico” e da capaci-
dade de se manter saldos na

balanca comercial, com incen-.

tivo & produgio interna, a

pressao pela cobertura dos

“déficits” com emissio de

moeda e queda de competitivi.

dade externa e interna da in-
distria nacional, acaba, como

de 25% ¢ uma redu¢do média
de 15% das tarifas aduaneiras,
levando o produto estrangeiro
de 30 de junho a 31 de dezem-
bro a ter um beneficio sobre o
nacional de 55%. além de nio
ter a carga tributiria que os
produtos nacionais suportam.

A crise mexicana, de um la-
do, € 0 amadorismo da equipe
do Banco Central, de outro,
que ¢ constituida de espléndi-

A ANCORA CAMBIAL £
INSUFICIENTE PARA
MANTER A LONGO PRAZO
QUALQUER PLANO

ocorreu em outros paises, por
gerar novo ciclo inflacionério,
que pode ser seguido de estag-
flacdo. :

Em inimeros artigos para
revistas especializadas e para
jornais, bem como em progra-
mas de televisdo, exteriorize;
minhas preocupagdes com o
curso do Plano Real, na medi-
da em que o governo Jjogava
todas as suas fichas na “anco-
ra cambial”, descuidando de
outros pontos, ¢ o que ¢ pior,
abrindo indiscriminadamente
as importagdes para conter al-
tas de pregos internos. Deno-
minei a politica governamen-
tal de “protecionismo is aves-
sas”, visto que no fim de 1994,
havia uma deflagio em dolar
de 15%, uma inflagio em real

dos acadeémicos, acarretaram
ao Pais perda de 12 bilhges de
dolares de suas reservas, sobre
gcrarem preocupante “déficit”
na balanca comercial, além dg
desastrada adogdo de “ban-
das” para o dolar, menos por
Sua necessidade e mais pela in-
feliz forma de comunicagio. O
desespero provocado pela im-
posicdo de uma aliquota de
70% de Imposto de Importa-
¢d0 sobre os produtos que
mais pressionam a pauta dos
importados no Pais nao é, se-
ndo, a conseqiiéneia da série
de equivocos verificados,
Estou convencido que a me-
dida agora adotada & necessa-
ria, embora tenha receio de
que seja insuficiente. Poderia o
governo pressionar os Estados

spero

para eliminar o ICMS das ex- "

portagdes, hoje em torno de
9% sobre todos os semi-elabo-
rados, ou poderia cleger uma
politica de cotas de importa-"
¢do. Preferju, todavia, utilizap -
a aliquota de 70, para com- - -

pensar a leviana e irresponsa-

vel redugdo para 209 de
13.000 itens da pauta de im-
portacdo (realizada pelo Mi-
nistério anterior)!!! 5
Estou convencido que se a
preservacdo das reservas e dos
mercados tivesse sido realiza-
da a época, nio permitindo o
“saque” das divisas pela insen-
satez da abertura realizada,
hoje poderia o governo estar
em situagio muito mais solida
€ ndo precisaria da adogdo de
uma aliquota de desespero, co-

mo aquela que foj obrigada_g;_?__l

impor.

Infelizmente, estamos pa-"’
gando o prego do excesso de
academicismo e escassez de
profissionalismo daquela "~

equipe que, sob a tutela de Ci- |

ro Gomes, levou o Pajs aen- -

cruzilhada de que podera sair,
S€ conseguir, ao lado dos aca-
démicos, colocar operadores
de mercado. Apenas as alter-

nativas, a4gora, sio menores.
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