epois do povo ser représentado por
lguns nomes retirados da fornalha e
uindados com suor e ligrimas apds
arios partos doloridos, eis que vem a
‘olha, jornal que leio ha muitos e
witos anos, e manda entregar na
andeja (editorial ‘Sarney presidente’,
3/4) os cargos que, antes de tudo,
oram negociados. Sim, negociados,
ois o sistema, liderado pelos srs.
wreliano, Sarney, etc, impds ao
audoso Tancredo estas condicdes
ara que se fizesse vidvel os militares
:ngolirem ¢ sapo com espinhos’ que
ram Tancredo e os seus pares.”
Diagoras Alves de Albuquerque
Capital,SP).

Nota da Redac¢io: A defesa das
iretas e da Constituinte nio pode
jnorar o fato de que José Sarney é o
residente da Republica, e como tal
eve governar. Para isso, tem de
ssumir as prerrogativas do cargo,
aclusive a de nomear seus ministros,
eém curvar-se a fatos consumados,
‘ara que responda plenamente por
uaisquer erros que seu governo
enha a cometer.

Motos no Ibirapuera

Ao tomar conhecimento do grande
novimentos dos ‘motoqueires’ em prol
A reabertura do Parque do Ibirapue-
a aos veiculos nos domingos, gostaria
- como presidente de uma entidade
ultural altamente prejudicada por
sses senhores — de esclarecer que
les incomodam nio s6 nos domingos,
omo também durante a semana. O
acémodo principal nio sdo os aciden-
es (se bem que hoje em dia as motos
ervem para saltos e malabarismos
raticados em qualquer lugar, sem
reocupacdo de risco, no meio do
0SS0 j4 caético tranmsito, mas o
€scogo € o deles, pois raros sio os que
sam o capacete, exigido por lei e a
erda € dos pais, que nio conseguem
esistir por muito tempo e presentei-
m a juventude com essa perigosa
14quina). O incémodo principal é que
sses senhores, para se sentirem
erdadeiros centauros modernos,
brem, escancaram os escapamentos
as tais méquinas, e é impossivel, no
fuseu, se programar uma conferén-
ia, um concerto, com sé trés motos
oncando ao lado, imagine quando sio
.600.

“‘Como acho que h4 grandes interes-
€S comerciais em jogo, por que a
'refeitura nao reune as grandes
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Tributagéio do lucro inflacionario

IVES GANDRA DA SILVA MARTINS

maior entidade mundial de di-

reito tributdrio é a Internacio-

nal Fiscal Association. Desde a
década de 30 realiza congressos
internacionais, todos os anos, alter-
nando, para sedi4-los, paises euro-
peus e de outros continentes,

Em 1984, Buenos Aires hospedou o
conclave. O tema de maior relevin-
cia 14 discutido foi ¢ concernente 2
definicde de uma politica tributaria
para os paises de elevada inflagio,
estando os cinco conferencistas con-
vidades vinculados ao problema, por
forca das dificuldades de seus pré-
prios governos ou entidade (Brasil,
Argentina, Israel, Uruguai e FMI).

O tema, em rigor, se concentrou
sobre a adogdo da correcio monets-
ria como instrumento de estabiliza-
¢d0 das politicas de convivéncia
entre as necessidades de arrecada-
¢d0 e a deterioracdo da moeda de
pgﬁ?mento. E, concretamente, o
problema de maior envergadura e
objeto de ampla discussio, quando

_dos debates, foi a questdo do lucro

inflaciondrio, sclucdo adotada pelo
Brasil, Israel, Argentina, Uruguai e
Chile, pais onde nascera a conferen-
cista do Fundo Monet4rio Internacio-
nal.

Em simplifica¢do acentuada, pode-
riamos definir o lucro inflacionario
como sendo a diferenca entre o ativo
permanente e o patriménio liquido,
decorrente da superioridade daqueles
sobre este. Os artigos 52 do D.L.
1598/77 e 5° do D.L. 1733/79, reprodu-
zidos no artigo 362 do Regulamento
do Imposto sobre a Renda, esclare-
cem, em linguagem mais técnica, ser
o saldo credor da conta de correcio
monetdria ajustado pela diminuigo
das variagdes monetérias e s
correcGes monetarias pré-fixadas

aly

T
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computadas no lucro liquido do
exercicio.

Fiquemos, entretanto, para efeitos
de compreensdo didatica, com a
realidade de que o lucro inflacionario
ocorre sempre que o ativo permanen-
te de uma empresa for superior ao
patriménio liquido, constituindo-se
nesta diferenca.

Fiquemos também com uma outra
no¢do. Se a empresa possuir patri-
monic liquido superior a seu ativo
permanente, o mecanismo legal
permite que a diferenca seja deduzi-
da do lucro liquido do exercicio,
representando, portanto, um fator de
reducdo da carga tributiria.

Do ponto de vista estritamente
técnico, a solucio ¢ perfeita, A
empresa que se utiliza dos préprios
Fécursos para gerir 0 seu negécio,
nio os imobilizando, tem o prejuizo
decorrente desse consumo de seu
capital, razio pela qual a lei lhe
faculta deduzi-lo do lucro eventual-
mente obtido. A empresa, por outro
lado, que se utiliza de capitais de
terceires, ativando permanentemen-
te seus bens, com recursos alheios,
passa a ter um beneficio decorrente
da inflacdo, posto que se utilizando de
giro externo, razio pela qual o lucro
decorrente merece ser tributado. E
um lucro adicional resultante dos
efeitos de tratamento corretivo da
inflagio.

Na pratica, todavia, a realidade &
diferente. As empresas que traba-
lham sem necessidade de giro alheio
e que imobilizam pouco, a rigor tém
elevado patriménio liquido e reduzido
ativo permanente. Os supermercados
sdo exemplos tipicos. Comprando a
prazo e vendendo A vista, sobre
locarem quase todas suas instala-
¢des, passam a ter sensivel redugio
tributdria pela notdvel diferenca en-

tre seu patriménio liquido sempre
muito elevado e o ativo permanente
muito baixo.

Por outro lado, as empresas alta-
mente endividadas e que foram
obrigadas a imobilizar, por forca do
préprio negécio (mdaquinas, iméveis
etc), passam a viver realidade noci-
va, ou seja, ativo permanente eleva-
do e patriménio liquido baixo, geran-
do, por decorréncia, lucro inflaciona-
rio acentuado.

. Acresce-se que, nos momentos de
alta inflacdo, os ativos financeiros
sdo consideravelmente remunerados
e os ativos imobilizados raramente
acompanham a indexa¢cio monet4-
ria, razio pela qual uma segunda
distorcdo ocorre, qual seja aquela
relacionada com um lucro inflacions-
rio ficticio, posto que o valor dos
ativos permanentes torna-se escritu-
ralmente superior aos seus valores
reais,

Em outros palavras, com uma
inflacdo superior a 200% e com o
sistema introduzido em 1977 no Brasil
(D.L. 1588/77), as empresas que vio
bem sdo beneficiadas por uma carga
tributdria reduzida e as que vao mal

sdo apenadas pela elevacao da carga
tribu , por forca de um lucro
meramente escritural.

No encontro de Buenos Aires fomos
0 conferencista convidado, represen-
tando o Brasil. Nosso relatério,
preparado em colabora¢io com o
professor Henry Tilbery, elogiava a
faculdade que a legisla¢do brasileira
oferta de se diferir o lucro inflacionA-
rio. Vale dizer, a empresa poder4 ir
levando para os exercicios futuros (]
referido lucro sem pagar tributo, que
sé serd devido no momento de sua
realizacdo (venda de um bem do
ativo imobilizado, conferéncia de

Trabalhadoras do Brasil
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bens na integralizacio de capitais de
outra sociedades etc...),

Presente, na ocasido, o ministro
Dornelles, ouvimos criticas & nossa

tura e a dele r rte da
x?ggr&sentante do F‘M{)oquepanéo pre-
tendia houvesse seu diferimento, mas
recebemos o total apoio da delegacao
de 41 paises presentes e dos demais
conferencistas (Israel, Uru i, Ar-
gentina), mesmo daquele (%}?ﬁguai)
cuja legislagdo ndo permite a facul-
dade mencionada.

A preocupacio, todavia, no mo-
mento em que se fala em reforma
tributdria e alteracdo na sistematica
do imposto sobre a renda, de que
estamos possuidos reside no fato de
que, apesar de ser a solugio brasilei-
ra tecnicamente inatac4vel e melhor
que a do Uruguai (sem diferimento
do lucro inflacionario) e da Argentina
(diferimento por trés anos), sobre ser
idéntica a de Israel, as distorgdes
praticadas que provoca levam a uma
permanente corrosio das empresas
em dificuldade, com beneficio para
aquelas cuja dinimica negocial per-
mite facil giro e resultados alentado-
res

De alguma forma, toda a matéria
deveria ser revista, a partir princi-
palmente do angulo das empresas
apenadas pela tributacio sobre um
lucro que é meramente escritural.
Nao existe. Encontra-se no papel e se
exigido, sem diferimento, represen-
taria uma profunda descapitalizacio
das sociedades. Estas necessitam ser
prectegidas e, portanto, em uma
reforma tributdria, deveriam rece-
ger tratamento mais justo e adequa-

0.

VES CANDRA DA SILVA MARTINS, 55, & prasidents
do Institute dos de 580 Paulo @ professor
titular de Direite Econdmico da Foculdode Direito
da Universidade Mockentie.
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